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\Von ,,Perlentauchern® bis zu computergestttzten Modellen

Fonds unter der Lupe - Dachfonds Starcap German Masters mag Manager, die ihr Handwerk verstehen - Vor allem deutsche Vermogensverwalter

VON KLAUS BENDER

,Wir sind voll investiert. Das
heifdt, dass wir an den Mairkten
Chancen sehen”, duflert sich Lars
Kolbe (42), Vorstand der in den
Bereichen = Fondsmanagement,
Fondsberatung und Vermogens-
verwaltung tdtigen Starcapital
AG, durchaus zuversichtlich.
Wenngleich er nicht ausschlieften
will, dass es aufgrund der Finanz-
marktkrise und der bereits in
Gang gekommenen US-Rezession
an den Borsen noch eine Zeitlang
Turbulenzen geben kann, sei man
nun in einer Phase mit giinstigen
Bewertungen, in der ein antizy-
klisch handelnder Investor Posi-
tionen aufbauen kann. Denn soll-
te das in jlingster Zeit am Markt
vorherrschende  ,Kaufen bei
schlechten Nachrichten anhal-
ten, wdre dies ein moglicher Hin-
weis auf einen tragfahigen Boden.

Als Manager des Aktien-Dach-
fonds Starcap German Masters
hat Kolbe die niedrigen Niveaus

fir Eindeckungen genutzt. In der
volatilen Borsenphase habe sich
gezeigt, wie wichtig es ist, auf
Fondsmanager zu bauen, die ihr
Handwerk verstehen und in der
Lage sind, flexibel und unabhén-
gig auf sich verdndernde Markt-
bedingungen zu reagieren. Ausge-
zahlt habe sich etwa, dass er den
vom Hamburger Vermogensver-
walter Mack und Weise gesteuer-
ten Fonds M&W Privat neu aufge-
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nommen hat, der in der nervosen
Borsenzeit zum Beispiel {iber eine
hohe Kassenposition eine defensi-
ve Haltung einnahm.

Wie der Name Starcap Ger-
man Masters vermuten ldsst, liegt
sein Schwerpunkt auf deutschen
Vermogensverwaltern.  Ergdnzt
werde um Manager aus Nachbar-
lindern wie Frankreich, Oster-
reich oder der Schweiz. ,Hinter
den Angelsachsen, die haufig so
hochgejubelt werden, miissen
sich die Deutschen definitiv nicht
verstecken®, unterstreicht er mit
Blick auf mehrjdhrige Perfor-
mance-Ranglisten. Der Fokus auf
Fonds ,Made in Germany“ hat
sich bei seinem Dachfonds be-
wahrt und half ihm, den Weltak-
tienindex (in Euro) iiber die meis-
ten Zeitrdume zu schlagen. In den
zwolf schwierigen Borsenmona-
ten bis Ende April konnte auch
der German Masters ein Minus
von 10,9 Prozent nicht vermei-
den. Der Index landete drei Pro-
zentpunkte tiefer. Weitaus erfreu-

licher gestaltet sich die Dreijah-
resbilanz. Diesmal schaffte der fiir
risikobewusste und langfristig
ausgerichtete Anleger geeignete
Dachfonds ein Plus von 31,5 Pro-
zent, beim Aktienbarometer stan-
den 20,0 Prozent zu Buche.

Im Portfolio des German Mas-
ters kombiniert Kolbe unter-
schiedliche Manager und Anlage-
stile, beispielsweise mehrere Va-
riationen des wertorientierten In-
vestierens, =~ Wachstumsansatze
oder markttechnische Vorgehens-
weisen. Damit konne eine zeit-
weise Schwache eines Produkts
durch Fonds mit anderen Strate-
gien abgefedert werden. Aktuell
haben 14 Fonds den Sprung in
Kolbes Portfolio geschafft. Ein
Schwerpunkt sind mit 25 Prozent
so genannte Stockpicker-Fonds,
die einzelne aussichtsreiche Ak-
tien herausfiltern. ,Das sind Per-
lentaucher, die abseits der ausge-
tretenen Pfade Unternehmen ent-
decken®, sagt er. Sehr zufrieden
duflert sich Kolbe auch iiber sei-

nen Januar-Neuzugang WMP
Global Equity Fund der WM Part-
ners aus Ziirich. Dieser Fonds sei
auch schon mal starker in Seg-
mente wie Agrargesellschaften
gegangen und habe damit bedeut-
same Trends identifiziert.

Eine wichtige Rolle spielten
fiir seinen German Masters auch
Aktienfonds, die regelgebunden
mit computergestiitzten Modellen
nach interessanten Titeln suchen
und Bauchentscheidungen keine
Chance geben. Dazu gehore der
Keppler Lingohr Global Equity In-
ka, dessen Systematik nach klas-
sischen wertorientierten Kriterien
giinstige Unternehmen herausfil-
tert. Auf eine leichte Ubergewich-
tung baut Kolbe im Umfeld mit
globaler Wirtschaftsabschwa-
chung bei wachstumsorientierten
Fonds, da diese hdufig verstarkt
grofle Unternehmen (Gesundheit
und Nahrungsmittel) im Blick ha-
ben, die relativ unabhdngig von
der Konjunktur ein weitgehend
stabiles Ertragswachstum zeigten.

Die zehn grofiten Positionen
waren zuletzt Carmignac Investis-
sement (Anteil 13,74 Prozent),
Astra-Fonds (11,37), Keppler Lin-
gohr Global Equity Inka (9,59),
WMP Global Equity Fund (7,34),
Mainfirst Avantgarde Stock Fund
(7,24), Starcap Pergamon Fonds
(6,55), Starcap Priamos (6,30),
First Private Aktien Global (5,88),
FIVV-Aktien-Global-Select (4,65)
und WM Aktien Global (4,60).

FONDSDATEN

ISIN LU 0105752140
Griindungsdatum  29. Dez. 1999
Fondsvermégen 45 Mio. €
Fondswahrung €
Fondsart ausschittend
Ausgabeaufschlag 5,0 Prozent
Verwaltungsverg. 1.4 % p.a.

Mindestanlage (1 Anteil) ca. 85 €
Sparplan nein
Wertentwicklung (1 Jahr)-10,9 %

Wertentw. (3 Jahre) +31,5%
Wertentw. (5 Jahre) +743%
Informationen  06171/694190



