Fonds / PORTRAIT

StarCapital AG

StarCapital AG

3

Ein Mann, eine Denke, eine Erfolgsgeschichte

Meilensteine

Die in Oberursel ansassige Vermogensverwaltung StarCapi-
tal AG wurde im Mai 1997 gegriindet und firmiert heute als
Aktiengesellschaft, die jedoch nicht borsennotiert ist. Star-
Capital verwaltet derzeit gut 1 Mrd. EUR und ist eine 100%ige
Tochter der Huber Portfolio AG. Mit der StarCapital Swiss AG
sowie der StarCapital S.A. hat die Gesellschaft Niederlassun-
gen sowohl in der Schweiz wie auch in Luxemburg. Neben
der Vermogensverwaltung auf Basis der vom Haus aufgeleg-
ten Fondsprodukte ist StarCapital auch sehr stark in der Ka-
pitalmarktforschung aktiv. Mit dem monatlich erscheinen-
den Newsletter StarInvest sowie der regelméaf3ig stattfinden-
den Seminarreihe ist das Unternehmen zudem bemiiht, Er-
gebnisse aus der Kapitalmarktforschung und aktuelle Ein-
schatzungen zeitnah zu publizieren. So veroffentlicht StarCa-
pital kiinftig die Ergebnisse aus der Kapitalmarktforschung
im quartalsweise erscheinenden Research-Journal.

Macher

StarCapital ist untrennbar
mit einem Namen verbun-
den: Peter E. Huber. Er ist
sicherlich einer der re-
nommiertesten Fondsma-
nager Deutschlands und
gilt in der Branche als
Querdenker und antizykli-
scher Investor. Huber hat
mehr als 30 Jahre Bérsen-
erfahrung und betreut
seither Depots, die so-
wohl aus Aktien als auch aus Anleihen bestehen. Er war es
auch, der die Kapitalmarktforschung forcierte, um darauf
aufbauend seinen wertorientierten Ansatz weiter verfeinern
zu konnen. Mit der Kapitalmarktforschung ist vor allem Nor-
bert Keimling betraut, der mit seinen Analysen zum Beispiel
Lander- und Branchenscreenings hinsichtlich der Bewer-
tung durchfiihrt. Ebenfalls im Vorstand von StarCapital sitzt
Lars Kolbe, ehemals beim Fondsresearch- und Ratinganbie-
ter FERI beschaftigt. Seine Expertise in der Bewertung von
Fonds, und hier im Speziellen der Leistung des Fondsmana-
gements, bringt Kolbe zudem ins Management des StarCap
German Masters ein.
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Ansatz
Die Philosophie Hubers speist sich aus seiner Erfahrung als
Betreuer vermogender Kunden und ist daher vermogensver-
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waltender Natur.
Zusammen mit
seiner stets anti-
zyklischen Vorge-
hensweise ran-
giert das Risi-
komanagement
auf der Priorita-
tenliste sehr weit ¥ E i
vorne. Huber »

und sein Team ~ AL
versuchen durch .
eine breite Diver- o s
sifikation und ei-

ne moglichst hohe Flexibilitat die Portfolios getreu dem Ab-
solute-Return-Gedanken zu steuern. Nur bringt Diversifikati-
on gar nichts, wenn beispielsweise die Aktienselektion die
falschen Ergebnisse liefert. Genau an dieser Stelle stellt sich
die Wirkungsweise der Kapitalmarktforschung heraus. Dazu
werden Aktien so zusammengestellt, dass sie eine moglichst
geringe Korrelation zueinander aufweisen, wodurch das Ver-
héltnis von Ertrag zu Risiko weiter verbessert wird. An Stelle
einzelner Aktien konnen partiell zum Beispiel auch Zertifika-
te oder Wandelanleihen auf den bevorzugten Basiswert
bertiicksichtigt werden.

Die MACHER: PETER E. HUBER (LINKS)
UND LARS KOLBE

Produkte
Aus der Produktpalette, die aus Aktien- und Rentenfonds be-
steht, ragen auf der Aktienseite der StarCap Starpoint sowie
im Rentenbereich der StarCap Argos heraus. Beim StarCap
Starpoint ist die Wertentwicklung ein Indiz fiir das antizy-
klische Vorgehen Hubers, bislang hat sich der Mut, Aktien
wie Miinchener Riick, Allianz, Royal Dutch oder General
Electric zu beriicksichtigen, jedoch nur bedingt ausgezahlt.
Mit dem Argos geht Huber auch eigene Wege, indem er be-
reits im Sommer auf die teils massiven Fehlbewertungen
zum Beispiel bei Unternehmensan-
leihen hinwies. Rein auf Basis der
Kapitalmarktforschung, also per
quantitativer Aktienauswahl, wird
der StarCap Priamos gesteuert. Al-
lerdings hat dieses Konzept auf-
grund der stets hohen Investitions-
quote zuletzt noch etwas mehr ge-
litten als der eher vermogensver-
waltende Starpoint. |
Tobias Karow
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