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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

unser internationaler Aktienfonds StarCap SICAV Starpoint 
hat sich in den letzten 18 Monaten schlechter entwickelt 
als der Markt bzw. der Marktdurchschnitt, gemessen am 
MSCI World Index. Viele Investoren sind deshalb frustriert 
und ihre Geduld wird auf eine harte Probe gestellt. Wie ist 
diese enttäuschende Entwicklung zu erklären?

Der StarCap SICAV Starpoint verfolgt einen klar antizykli-
schen Ansatz. Dieser langfristig sehr erfolgreichen Strategie 
liegt die Erkenntnis zugrunde, dass die Aktienmärkte relativ 
effizient sind. 

Nicht nur alle bekannten Informationen sind bereits in den 
Aktienkursen enthalten, sondern auch die Erwartungen der 
Marktteilnehmer. Sind die Erwartungen zu positiv – zum 
Beispiel in der Spätphase eines Konjunkturaufschwungs, 
wenn die Zeitungen voll sind mit positiven Unternehmens-
meldungen – kauft man deshalb zu teuer und Enttäuschun-
gen sind vorprogrammiert. 

Aktien kauft man daher am besten in einer Rezession, 
wenn alles düster aussieht und keiner mehr Hoffnung auf 
eine Besserung hat. Dieses Prinzip gilt selbstverständlich 
auch bezüglich der Auswahl der Börsenplätze, Branchen 
und Einzelwerte. Auch hier kann man Dividendenpapiere 

nur dann „deutlich unter Wert“ kaufen, wenn die Anleger 
von einer weiteren negativen Entwicklung voll überzeugt 
sind. Hier einige Beispiele:

1. Versorger: Die hohen Einnahmeausfälle/Folgekosten 
bei einer Abkehr von der Atomkraft und die zunehmen-
de staatliche Einflussnahme haben die Stromkonzerne und 
deren Aktienkurse weltweit unter Druck gebracht. Dabei 
wird übersehen, dass sowohl der Strombedarf als auch die 
Strompreise weiter deutlich steigen werden und andere 
Energieträger (Gaskraftwerke, Wasserkraft) kräftig davon 
profitieren.

2. Telekoms: Das angestammte Geschäft ist massiv unter 
Druck. Die Erträge aus dem Festnetzbereich pulverisieren 
sich und auch die Margen im Mobilfunkgeschäft befinden 
sich auf Talfahrt. Es wird übersehen, dass die Konzerne 
weiter hohe Free Cash Flows produzieren, Kommunikati-
onsleistungen auch in Zukunft gefragt sind (Zusammen-
wachsen von Telefon, Internet, Fernsehen etc.) und der 
Datentransfer explodiert.

3. Pharma: Bei den Pharmakonzernen laufen wichtige 
Patente aus, was zu enormen Einnahmeausfällen führt. 
Viele Unternehmen haben jedoch aussichtsreiche neue  

"Börsengewinne sind Schmerzensgeld. Erst kommen die Schmerzen, dann das Geld." 

(André Kostolany)

Quo Vadis Starpoint?
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Blockbuster-Aspiranten in ihrer Pipeline. Und die steigende 
Lebenserwartung führt zu einer höheren Nachfrage nach 
Medikamenten.

4. Öl- und Gaswerte: Es werden deutlich rückläufige Öl-
preise erwartet, falls sich die Konjunktur abschwächt. Es 
wird übersehen, dass die weltweite Nachfrage und damit 
der Preis weiter steigen wird, da der Höhepunkt in der Öl-
förderung wahrscheinlich bereits überschritten ist. Gerade 
in diesem Sektor gibt es viele ausgezeichnete Unternehmen 
mit soliden Bilanzen und hohen Dividendenrenditen. Wir 
fokussieren uns dabei antizyklisch auf defensive Werte, 
die vom bisherigen Ölpreisanstieg kaum profitiert haben. 

Vielleicht können wir damit deutlich machen, warum wir 
in diesen Bereichen investieren, obwohl die Kursentwick-
lung in letzter Zeit oft mehr als unerfreulich war. 

Die Finger lassen wir dagegen weg von Spätzyklikern (Au-
tos, Zulieferer, Chemie etc). Werte wie BMW und BASF 
glänzen derzeit mit tollen Gewinnzuwächsen, hervorra-
genden Zukunftsaussichten und steigenden Aktienkursen. 
Genau deshalb sind diese Papiere deutlich überbewertet 
und die Aktien kursgefährdet. Wer das nicht glaubt, sollte 
sich einmal den Kursverlauf der Börsenfavoriten aus dem 
letzten Zyklus ansehen, z.B. Solarworld (Sonnenenergie) 
oder Vestas (Windkraft). Eine schöne Bescherung. 

Abb. 2: Fair-Value-Korridor von US-Aktien

Quelle: Eigene Berechnungen sowie Thomson Reuters Datastream per 29.07.2011
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Abb. 1: Branchenallokation des StarCap SICAV Starpoint 

Quelle: Eigene Berechnungen per 29.07.2011
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Versorger 11,8%

Infrastruktur 19,2%

Telekom 7,4%



1000

2000

4000

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

FairValue-Bereich
Italy-DS Index lokal

Abb. 3: Fair-Value-Korridor Italien

Quelle: Eigene Berechnungen sowie Thomson Reuters Datastream per 29.07.2011

Ähnliches gilt für die verschiedenen Börsenplätze. So hat sich 
die Wallstreet seit Anfang 2010 mit am Besten entwickelt, 
obwohl US-Aktien deutlich überbewertet sind. Hier liegt das 
KGV10 bei 25,8 gegenüber einem historischen Durchschnitt 
von 16,7. Und das Kurs-Buchwert-Verhältnis befindet sich 
bei 2,2 (historisch 1,9). Wir vermuten, dass die massiven 
Geldspritzen der Notenbank (quantitative easing) zu einer 
Verzerrung von Angebot und Nachfrage geführt haben. Es 
ist logisch, dass wir als Antizykliker diesen Markt unterge-
wichtet haben, obwohl er sich so positiv entwickelt hat.

Ein Beispiel für eine völlig unbeliebte Börse ist aktuell Ita-
lien. Dieser Aktienmarkt steht unter Druck, nicht zuletzt 

wegen der Schuldenkrise. Entsprechend sehen wir hier eine 
langfristig interessante Investitionsgelegenheit. Zumal man 
die Italiener nicht unterschätzen sollte. Die Wirtschaftskraft 
Norditaliens liegt immerhin über dem deutschen Bundes-
durchschnitt. 

Wir haben im bisherigen Jahresverlauf immer wieder in un-
seren Publikationen darauf hingewiesen, dass die interna-
tionalen Börsen derzeit zwar viele Risiken, langfristig aber 
massive Chancen bergen (HubersPortfolio Ausgabe Juni 
2011: „Aktienmärkte: langfristig hui, kurzfristig pfui“). Des-
halb bergen Schwächephasen immer eine Kaufgelegenheit 
für unterbewertete Substanzaktien. 

Abb. 4: Bewertung des StarCap SICAV Starpoint

Quelle: Alle Indikatoren auf Basis der zuletzt veröffentlichten Bilanzgrößen bzw. der zuletzt ausgezahlten Dividenden. Vergleichsindex bildet der
marktkapitalisierungs-gewichtete DS-World-Index. Quelle: Thomson Reuters Datastream sowie eigene Berechnungen per 29.07.2011

  Kennzahl StarCap SICAV Starpoint Weltaktienindex Unterbewertung

Kurs-Gewinn-Verhältnis 9,1 13,9 35%

Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,2 7,0 40%

Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,0 1,7 40%

Kurs-Umsatz-Verhältnis 0,5 1,0 50%

Dividendenrendite 3,5% 2,6% 25%

Durchschnittliche Unterbewertung des StarCap SICAV Starpoint 40%
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Mit freundlichen Grüßen
Ihre StarCapital
 
 

Peter E. Huber

Privatkunden

Holger Gachot
0800-6941900 
(kostenlos)

Institutionelle Anleger
 
Steffen Berndt
+49 (0)6171-69419-0

 
 

Norbert Keimling

Ihre Ansprechpartner :

Wenn Sie Fragen zur Anlagestrategie haben: peter.huber@starcapital.de

Der StarCap SICAV Starpoint ist auf solche Anlagen spezia-
lisiert. Die in seinem Portefeuille enthaltenen Aktien weisen 
anhand ihrer fundamentalen Kennzahlen eine Unterbewer-
tung von 40% gegenüber einem normalen Aktiendepot 
auf. Wir halten dies für mehr als attraktiv.

Und wenn es mal richtig weh tut, weil die Kurse vielleicht 
ihren Boden noch nicht erreicht haben, denken Sie daran: 
Börsengewinne sind Schmerzensgeld. Erst kommen die 
Schmerzen, …

Save the Date

Gerne teilen wir Ihnen noch mit, dass unser diesjähri-
ges Herbstseminar am Donnerstag, den 27. Oktober 
2011 im Mövenpickhotel in Oberursel stattfinden wird. 

Nähere Informationen erhalten Sie in unserer StarIn-
vest September 2011 Ausgabe und in Kürze auch 
auf unserer Homepage unter www.starcapital.de.
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Internationaler Aktienfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49
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Sauren: ll Feri: (B) EuroFondsNote: 3

StarCap Starpoint - Possenspiele!
Das Hickhack um die x-te Anhebung der Schuldengrenze in
den USA, die hilflosen politischen Aktionen gegen die Krise
im Euroland und verstärkte Anzeichen für einen globalen
Wirtschaftsabschwung sind keine guten Rahmenbedingun-
gen für die Aktienmärkte. Wir haben darauf bereits mehr-

fach hingewiesen. Deshalb halten wir in unserem interna-
tionalen Aktienfonds derzeit 11,7% Kasse und 25% des
Fondsvermögens sind über Indexfutures abgesichert. An
unseren defensiven Aktienpositionen halten wir fest, weil
sie bereits jetzt extrem unterbewertet sind.

Fondsdaten zum 31. Juli 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds
WKN 940076
ISIN LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 02.08.2000
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 295,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 1.500,24 EUR
Rücknahmepreis 1.428,80 EUR
Verwaltungsvergütung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER) 1,47% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 10,3080 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Aktienpositionen

Royal Dutch 4,4%
Siemens 3,1%
General Electric 2,9%
Intel 2,7%
Newmont Mining 2,7%
Gazprom 2,6%
Lukoil 2,4%
Barrick Gold 2,3%
Bilfinger Berger 2,1%
France Telecom 1,9%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,09
Sharpe Ratio Benchmark* -0,36
Volatilität seit Auflage 19,0%
Information Ratio seit Auflage 93,3
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,2
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,0
Investitionsquote 62,8%
* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCap SICAV Starpoint

Chancen Risiken

¬

¬  

¬

 

  

MSCI World in EUR

StarCap SICAV Starpoint

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Der StarCap SICAV Starpoint 
eignet sich vor allem für 
langfristig und antizyklisch 
orientierte Anleger, welche 
schwerpunktmäßig in inter- 
nationale Aktien investieren 
möchten  und bereit sind, für 
überdurchschnittliche Ertrags- 
chancen erhöhte Kurs- 
schwankungen zu akzep- 
tieren.

Anleger partizipieren an der Entwicklung der internationa-
len Aktienmärkte auf Basis einer antizyklischen Investiti-
onsstrategie.

¬

¬

¬

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde 
den Fonds erworben hat.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich.

Der Fonds kann durch Wechselkursänderungen negativ 
beeinflusst werden.

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt 
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer 
überdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

Der StarCap SICAV Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine überdurchschnittliche Wertentwicklung im 
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Länder- und Branchen-
allokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten  

Regionen und berücksichtigt langfristige Wachstumstrends. 
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des 
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf 
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhöhen die 
Sicherheit des Portfolios. 

Fondsstruktur zum 31. Juli 2011

Goldminen 8,8%

Sonstige 5,0%

Japan 7,9%

Spanien 3,5%

Skandinavien 5,2%

Deutschland 10,3%
Österreich 8,3%

Niederlande 7,7%
Frankreich 11,3%

Kasse 11,7%

USA 6,6%

Italien 5,7%
Emerging Markets 
8,0%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 31. Juli 2011

+8,2% +36,8% +15,8% +4,2% -41,4% +40,3% +12,9% -9,1%

+4,4% +24,0% +5,8% -3,4% -39,1% +23,0% +17,2% -4,7%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+4,8% +2,6% -2,1% +61,2% +59,1% +4,3%

+5,3% +3,8% -12,6% -25,6% -37,0% -4,1%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 31.07.2011).
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Internationaler Aktienfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall  0800 - 69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Sauren: l

StarCapital Priamos - Der quantitative Value-Fonds
Wir nutzten die Rückschläge im abgelaufenen Berichtsmo-
nat für Investitionen in stark unterbewertete Unternehmen
aus defensiven Sektoren. So werden bspw. Telekommunika-
tionsunternehmen aktuell mit einstelligen Kurs-Gewinn-Ver-
hältnissen und Dividendenrenditen von über 6 Prozent ge-

handelt. Aktuell investieren wir über 13 Prozent des inter-
nationalen Aktienfonds in diesen Bereich. Auf Grund der
Unsicherheiten sind wir aktuell nur zu 83,5 Prozent inves-
tiert und werden den Anteil konjunkturunabhängiger Un-
ternehmen weiter ausbauen.

Fondsdaten zum 31. Juli 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds
WKN 805784
ISIN LU0137341359
Bloomberg-Ticker STCPRIA LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 110,1 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 1.399,73 EUR
Rücknahmepreis 1.333,08 EUR
Verwaltungsvergütung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER) 1,68% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 11,0062 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Aktienpositionen

Hanwha Chemical 2,9%
Repsol 2,6%
Royal Dutch Shell 2,5%
SABESP 2,4%
Jardine Matheson 2,4%
Wendel 2,4%
Allianz 2,4%
Gas Natural 2,3%
Nexans 2,2%
Nexity 2,2%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,07
Sharpe Ratio Benchmark* -0,25
Volatilität seit Auflage 20,6%
Information Ratio seit Auflage 67,0
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,2
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,1
Investitionsquote 83,5
* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Priamos

Chancen Risiken

¬ 

¬

  

¬

¬  

¬ 

¬ 

¬ 

¬ 

MSCI World in EUR

StarCapital Priamos

Der StarCapital Priamos investiert nach der StarCapital- 
ValueQ-Strategie in unterbewertete Unternehmen aus den 
attraktivsten Ländern und Branchen weltweit. Er strebt langfri-
stig ein überdurchschnittliches Kapitalwachstum im Vergleich 
zur Benchmark an. Das StarCapital Risk-Protection-System 

erhöht die Sicherheit des Portfolios, indem es in Krisenzeiten 
Teile des Fondsvermögens absichert. Durch den quantita-
tiven Investmentansatz investiert der Aktienfonds frei von  
Emotionen und profitiert daher im besonderen Maße von 
den Erkenntnissen der empirischen Kapitalmarktforschung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und das StarCapital-Risk-Protection-System 
erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Anleger des StarCapital Priamos partizipieren an den 
Kurschancen der internationalen Aktienmärkte.

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über langjährige Erfahrungen und nutzt Markt- 
ineffizienzen zugunsten einer positiven Wertentwicklung.

Die quantitative ValueQ-Strategie investiert auf Basis 
aktueller Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich.

Der Fonds kann durch Wechselkursänderungen negativ 
beeinflusst werden.

Der StarCapital Priamos 
eignet sich vor allem für 
Anleger, die mit der Investiti-
on in unterbewertete Value- 
Aktien eine überdurch-
schnittliche Rendite erzielen 
wollen und dafür bereit sind, 
erhöhte Kursschwankungen 
zu akzeptieren.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde 
den Fonds erworben hat.

Fondsstruktur zum 31. Juli 2011

Frankreich 12,2%

Niederlande 5,5%

Deutschland 6,1%

Kasse 3,9%

Nordamerika 8,3%

Emerging Markets 
16,6%

UK 5,6%

Europa (sonstige) 
25,3%

Asien (ex Japan) 
6,5%

Japan 10,0%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 31. Juli 2011

+9,0% +40,3% +22,8% +0,5% -49,2% +32,6% +15,6% -6,5%

+4,4% +24,0% +5,8% -3,4% -39,1% +23,0% +17,2% -4,7%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+7,7% -4,4% -15,5% k.A. +42,8% +3,8%

+5,3% +3,8% -12,6% -25,6% -19,4% -2,2%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 31.07.2011).
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Internationaler Rentenfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem für konservative 
Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, 
die mittels einer globalen Investition in festverzinsliche 
Wertpapiere ein ausgewogenes Verhältnis zwischen 
Sicherheit und Ertrag anstreben. 

Sauren: lll Feri: (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Argos - Kopfschütteln über EZB!
Über die Zinserhöhungen der Europäischen Zentralbank zur
Bekämpfung der Inflationsgefahren kann man sich nur wun-
dern – zumal sie die Krise in den klammen Peripheriestaaten
zusätzlich verschärfen. Welche Inflationsgefahren sehen un-
sere Währungshüter denn nur? Negative Realzinsen, eine
sich abschwächende Konjunktur,  sinkende Rohstoffpreise

und Aktienkurse sprechen doch eigentlich eine deutliche
Sprache. Und zwar für eine bevorstehende Deflation, nicht
Inflation! Weil der Weg in eine Transferunion unvermeid-
lich ist, beteiligen wir uns trotzdem nicht an der Hausse in
den Bundesanleihen.

Fondsdaten zum 31. Juli 2011

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN 805785
ISIN LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 511,5 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.385,87 EUR
Rücknahmepreis 1.345,50 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,07% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 44,3993 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,06
Sharpe Ratio Benchmark* 0,06
Volatilität seit Auflage 5,5%
Information Ratio seit Auflage 44,8

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Ø Rendite auf Verfall 4,9%
Ø Restlaufzeit in Jahren 3,8
Modified Duration 3,1
* Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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1.700
StarCapital Argos A-EUR
JPM GBI Global in EUR
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Argos

Chancen Risiken

JPM GBI Global in EUR

StarCapital Argos

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der 
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art den 
langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig überdurchschnitt-
lichen Wertzuwächsen anstrebt. Die Laufzeiten- und Bonitäts-
struktur der investierten Anleihen wird durch eine aktive 

Zinsstrategie permanent an die Kapitalmärkte angepasst. 
Außerdem können Teile des Fondsvermögens auch in 
Fremdwährungen und in Papieren von Emittenten mit gerin-
gerer Bonität angelegt werden, sofern dies das Chance- 
Risiko-Profil des Rentenfonds optimiert.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder 
Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, 
rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie 
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen

wurden sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und 
können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. 
Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, 
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson 
Reuters). Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das 
Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich 
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um 
jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern

¬ 

¬ 

¬

¬  Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt 
Ineffizienzen an den Rentenmärkten optimal aus.

Eine breite Diversifikation in liquide Anleihen erhöht die 
Sicherheit des Portfolios.

Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere 
unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
generiert stabile und überdurchschnittliche Erträge.

¬ 

¬

 

¬  

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds investiert überwiegend in Anleihen. Deren 
Emittenten können zahlungsunfähig werden. 

¬

Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
veränderungen negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich. 

Bonitätsstruktur zum 31. Juli 2011

AAA 35,3%

Kasse 6,0%

Kein Rating 
5,4%

Sonstige 
24,8%

AA 6,3%

A 5,6%

BBB 16,6%

Währungs- und Laufzeitstruktur

EUR 59,2%
Sonstige 17,6%
AUD 8,3%
NOK 4,6%
NZD 4,3%
MXN 3,1%
PLN 2,9%

Kasse 6,0%
0 – 1 Jahre 7,9%
1 – 3 Jahre 33,4%
3 – 5 Jahre 26,1%
5 – 10 Jahre 24,1%
Sonstige 2,5%

Wertentwicklung zum 31. Juli 2011

+4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +11,1% +1,6%

+2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +13,8% -0,7%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+4,4% +28,8% +40,1% k.A.  +82,3%  +6,4%

-1,1% +33,7% +30,2% +31,4%  +30,7%  +2,8%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 31.07.2011).



ge
ne

ra
te

d 
by

 F
ac

ts
he

et
sL

IV
E

™
 -

 w
w

w
.fa

ct
sh

ee
ts

liv
e.

co
m

Internationaler Rentenfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Zielgruppe

Der StarCapital Bondvalue UI eignet sich vor allem für 
konservative Anleger mit einem langfristigen Anlagehori-
zont, welche die Chancen an den internationalen Anleihe-
märkten aktiv nutzen möchten und bereit sind, für 
überdurchschnittliche Ertragschancen temporär erhöhte 
Kursschwankungen zu akzeptieren. 

Sauren: lll Feri: (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Bondvalue UI - Währungschancen und -risiken!
In den letzten drei Monaten ist der Schweizer Franken um
über 15% gestiegen. Anleger flüchten Hals über Kopf in die
solide Währung der Eidgenossen. Wir können nur davor war-
nen, den total überbewerteten Franken weiter als Fluchtwäh-
rung zu nutzen. Die Schweizer Nationalbank dürfte dem-
nächst Negativzinsen einführen und dann ist  Schluss mit

der Aufwärtsbewegung. Sicherer erscheinen uns Engage-
ments in Währungsanleihen von Ländern, die niedrig ver-
schuldet sind, über Rohstoffvorkommen verfügen oder eine
günstige demographische Entwicklung aufweisen. Das ist
die Strategie beim Bondvalue.

Fondsdaten zum 31. Juli 2011

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN 978187
ISIN DE0009781872
Bloomberg-Ticker WFBVUBV GR
Auflagedatum 15.09.1997
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 93,2 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 70,51 EUR
Rücknahmepreis 68,46 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,17% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 2,4600 EUR (15.02.11)
Mindestanlage keine
KAG Universal Investment GmbH
Depotbank UBS Deutschland AG
Fondsberater StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, DE

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio (10 Jahre) 0,79
Sharpe Ratio Benchmark (10 Jahre)* 0,04
Volatilität (10 Jahre) 6,9%
Information Ratio (10 Jahre) 39,5

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Ø Rendite auf Verfall 4,6%
Ø Restlaufzeit in Jahren 3,8
Modified Duration 3,0
* Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Bondvalue UI

Chancen Risiken

  

JPM GBI Global in EUR

StarCapital Bondvalue UI

Der StarCapital Bondvalue UI ist ein internationaler Renten-
fonds, der die Chancen an den weltweiten Anleihemärkten 
dynamisch nutzt. Ziel des Fonds ist eine überdurchschnittliche 
Wertentwicklung auf Basis einer aktiven Zinsstrategie. Die 
Laufzeiten- und Bonitätsstruktur der investierten Anleihen wird 

so permanent an die jeweilige Situation an den Kapitalmärk-
ten angepasst. Teile des Fondsvermögens können in Fremd-
währungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer 
Bonität angelegt werden, sofern dies überdurchschnittliche 
Renditechancen verspricht.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement 
sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern sowie im 
Internet unter www.universal-investment.de erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden 
sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können

sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern. Angaben zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Rückschlüsse 
auf Wertentwicklungen in der Zukunft

¬ 

¬

¬  

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds investiert überwiegend in Anleihen. Deren 
Emittenten können zahlungsunfähig werden. 

¬

Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
veränderungen negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich. 

¬ 

¬

¬

¬  Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt 
Ineffizienzen an den Rentenmärkten optimal aus.

Eine breite Diversifikation schwerpunktmäßig in liquide 
Wertpapiere erhöht die Sicherheit des Portfolios.

Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere 
unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
generiert überdurchschnittliche Erträge.

Bonitätsstruktur zum 31. Juli 2011

Kasse 6,2%

Sonstige 
20,8%

AAA 48,9%

AA 2,4%
A 3,2%

BBB 18,5%

Währungs- und Laufzeitstruktur

EUR 59,7%
Sonstige 16,4%
MXN 5,6%
RUB 5,4%
BRL 4,5%
AUD 4,2%
ZAR 4,2%

Kasse 6,2%
0 – 1 Jahre 4,1%
1 – 3 Jahre 46,5%
3 – 5 Jahre 15,7%
5 – 10 Jahre 20,0%
Sonstige 7,5%

Wertentwicklung zum 31. Juli 2011

+7,6% +7,8% +0,6% +5,2% -14,2% +35,2% +11,0% +2,5%

+2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +13,8% -0,7%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+4,8% +29,1% +45,0% +87,3%  +136,1%  +6,4%

-1,1% +33,7% +30,2% +31,4% n.a. n.a.

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 31.07.2011).




