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.Es gibt keine Moglichkeit, den endgdiltigen Einbruch eines Booms zu verhindern, der durch eine Kredit (Schulden)
Expansion hervorgerufen wurde. Die Alternative ist nur, ob die Krise friiher kommt, als Folge einer freiwilligen
Abkehr von einer weiteren Kredit (Schulden) Expansion, oder spéter, als endqgliltige und vollstdndige Katastrophe im

betroffenen Wahrungssystem.”

Ludwig von Mises (Untersuchungen Gber den Sozialismus, 1922)

Gratwanderung

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

die konzertierte Aktion der groBen Notenbanken zur mas-
siven Bereitstellung von Dollar-Liquiditat kam Uberraschend
und hat die Markte schwer beeindruckt. Die Erleichte-
rungsrallye an den Borsen kénnte durchaus bis in den Ja-
nuar hinein tragen. Es gibt aber auch einen guten Hinweis
auf den Ernst der Lage, wenn so schweres Geschitz aufge-
fahren wird. Angeblich stand eine europdische GroBbank
kurz vor dem Aus.

Wie geht es weiter? Das Problem ist, dass die Politik in-
zwischen jede Glaubwirdigkeit verspielt hat. Je mehr Frau
Merkel die Einflhrung von Eurobonds oder verstarkte An-
leihekdufe durch die EZB dementiert, umso sicherer rech-
nen die Borsen damit. Damit konnte man sich Zeit kaufen,
verschlimmert aber das Problem. Eine Staatsschuldenkrise
l&sst sich nun mal nicht durch immer mehr Schulden |6sen.

Die Gretchenfrage ist, ob die politisch Verantwortlichen
diese gekaufte Zeit nutzen werden, um die eigentlichen
Ursachen fir diese Krise anzugehen. Seit Jahrzehnten lebt
man Uber die Verhéltnisse und es werden standig neue
Schulden aufgehauft.

StarCapital”
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In den letzten Jahren hat sich das Schuldenkarussell immer
schneller gedreht. Die Bundesregierung hat ein unrihmli-
ches Signal gesetzt, wenn sie trotz der aktuell guten kon-
junkturellen Lage in Deutschland fir 2012 eine hdhere
Neuverschuldung plant, statt mit gutem Beispiel voranzu-
gehen.
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Ohne gravierende Einschnitte in dem aufgeblahten &ffent-
lichen Verwaltungsapparat ist eine Sanierung der Staats-
schulden nicht mdglich. Allein die 45.000 EU-Beamten
erhalten bis zu 18.371 Euro je Monat, dazu steuerfrei 16
Prozent Zulagen — und fordern bereits wieder hdhere Ge-
halter. In Griechenland hat sich die Gehaltssumme im &f-
fentlichen Dienst in den letzten zehn Jahren verdoppelt.
Das kleine Portugal leistet sich 800.000 Beamte. Und in
Spanien missen die Kosten von 9 Mio. Rentnern, 3 Mio.
Staatsdienern und Uber 5 Mio. Arbeitslosen von nur 16
Mio. im Privatsektor arbeitenden geschultert werden. Der
Staat wird ausgesaugt.

Es ist deshalb nur konsequent, wenn die angesehene
Rating-Agentur Standard & Poor's das AAA-Rating der
restlichen Euro-Staaten mit bisher noch guter Bonitat (in-
klusive Deutschland) auf den Prufstand stellt. Denn die of-
fiziell erfassten Schulden sind ja nur ein Teil der Wahrheit.
Die implizite Verschuldung, die auch die kiinftigen Verbind-
lichkeiten gegentber den Sozialkassen erfasst (Pensionen,
Gesundheitsfirsorge), liegt ja weit dartber.

Anlagepolitik 2012

Wahrend die USA einen Wirtschaftseinbruch wohl vermei-
den koénnen, kommt Europa an einer schweren Anpas-
sungsrezession nicht vorbei. Das ist bittere Medizin - aber

Mit freundlichen GrtiBen
lhre StarCapital

7 e

Peter E. Huber

Privatkunden

Holger Gachot
0800-6941900
(kostenlos)

unvermeidbar. Die Alternativen sind Inflation oder Staats-
bankrott und damit ist keinem gedient.

Die Entwicklung der internationalen Aktienmarkte hangt
stark davon ab, wie beherzt die politisch Verantwortlichen
die Staatsschuldenkrise angehen. Lassen sich hier tatsach-
lich Fortschritte gegen den erbitterten Widerstand der
Betroffenen erzielen, konnte dies durch deutlich steigen-
de Aktienkurse honoriert werden. Insofern gilt es die Ent-
wicklung in Italien aufmerksam zu verfolgen. Auf mittlere
bis langere Sicht verflgt die Aktie als einziger produktiver
Sachwert ohnehin Uber das mit Abstand beste Chance/
Risiko-Potential.

Bis sich der Nebel verzogen hat, bieten Unternehmens-
anleihen eine gute Parkposition. Kurzlaufende Unterneh-
mensanleihen mit erstklassigem Rating bieten zwar nicht
viel Rendite, daflr aber Sicherheit und Liquiditdt. Eine Bei-
mischung hochverzinslicher Unternehmensanleihen mit BB
oder B-Rating bringt satte Renditen, die allerdings auch mit
einem hoéheren Risiko und einer eingeschrankten Liquiditat
erkauft werden mussen.

In diesem Umfeld ist man vor allem mit unserem defensiven
VV-Fonds ,StarCap SICAV Winbonds +", welcher knapp

40% seines Vermogens in attraktive Unternehmensanlei-
hen investiert, richtig positioniert!

Norbert Keimling

Institutionelle Anleger

Steffen Berndt
+49 (0)6171-69419-0

Kunden, die Fragen haben, kénnen sich auch direkt an das Fondsmanagement wenden:
peter.huber@starcapital.de
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Vermogensfonds

Sauren: (L X

Huber Strategy 1 - Chancen nutzen!

Wegen der Eurokrise und dem Wirtschaftsabschwung ist das unterbewertet. Die Wartezeit bis zu einer echten Trend-
Umfeld fur Aktien sicher nicht ideal. Trotzdem betragt un- wende nach oben verbringen wir mit einem relativ groBen
sere Aktienquote inzwischen 60%, womit wir neutral ge- Anteil an hochverzinslichen Unternehmensanleihen. So
wichtet sind. Denn die langfristigen Perspektiven sind super wird die Saure-Gurken-Zeit mit satten Dividenden und ho-
und Dividendenpapiere im historischen Vergleich deutlich hen Zinsen Uberbrickt.
Anlagekategorie Vermogensfonds dynamisch IShares DAX 3,9%
WKN AONE9D 7,125% Conti-Gummi 2018 3,6%
ISIN LU0350239504 1,75% SAP 2012 3,6%
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX 4,75% EDP 2016 3,0%
Auflagedatum 29.02.2008 7,5% Heidelberg Cement 2020 2,7%
Fondswahrung Euro 5,875% MOL 2017 2,5%
Fondsvermdgen 137,8 Mio. EUR Siemens 2,1%
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% General Electric 1,9%
Ausgabepreis 963,94 EUR Newmont Mining 1,8%
Rucknahmepreis 935,86 EUR Royal Dutch Shell 1,8%
Verwaltungsvergitung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER) 1,51% (31.12.10) Risiko- & Bewertungskennzahlen
Performance Fee ja
Ertragsverwendung ausschuttend Sharpe Ratio seit Auflage -0,10
Ausschiuttung je Anteil 3,6525 EUR (04.04.11) Sharpe Ratio Benchmark* 0,09
Mindestanlage keine Volatilitat seit Auflage 20,3%
KAG StarCapital S.A. Information Ratio seit Auflage -13,8
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. @ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 3,9
Fondsmanager StarCapital S.A. @ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 0,9
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Aktiengquote 59,6%

* Benchmark: 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR

We rtentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).

B StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
B 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR
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StarCapital Huber Strategy 1

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermdgensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermé-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Darlber hinaus

Fondsstruktur zum 30. November 2011
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kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Wahrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlage-
schwerpunkte werden fir ein optimales Chance-Risiko-
Verhaltnis je nach Marktphase auf Basis aktueller Kapital-
marktforschungsergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Strate-
gy 1 eignet sich als Basis-
investment  fur langfristig
orientierte Anleger, die eine
auf Aktien fokussierte und
breit diversifizierte Vermo-
gensanlage  suchen  und
bereit sind, fur Uberdurch-
schnittliche  Ertragschancen

Aktien Nordamerika
8,6%

Aktien EM & Asien
10,9%

Kasse 5,7%

temporar  erhohte  Kurs-
— Sonstiges 1,7% schwankungen zu akzeptie-
ren.

Anleihen 35,2%

Wertentwicklung zum 30. November 2011

u -30,6% +49,1% +10,1%
u -12,5% +13,4% +16,2%
29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
™ -9,2% +41,7% -1,7%
[ ] -0,3% +23,5% +11,1%
1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

-13,8%

-2,1%

Ifd. 2011

-0,5% W StarCapital Huber Strategy 1
+2,8% B 60% MSCI World in EUR &

o :
seit Auflage p.a. 40% JPM GBI in EUR

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

= Durch die flexible Steuerung der Anlageschwerpunkte legt
der Fonds in jeder Marktphase den Schwerpunkt auf die
jeweils attraktivste Anlageklasse.

= Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die Investition in gering korrelierte
Anlageklassen erhéhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer Uber-
durchschnittlichen  Wertentwicklung des vermdgens-
verwaltenden Fonds.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Inrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten
kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann in Schwellenldnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

= Der Fonds kann durch Wechselkurs- und Zinsénderungen
negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgfaltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich
ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusatzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 30.11.2011).

www.starcapital.de



Vermogensfonds

Sauren: 000 Feri: (B) EuroFondsNote:

StarCap Winbonds +: Defensiver VV-Fonds mit Potential!

Genau richtig positioniert in dem aktuell unsicheren Umfeld
ist der Winbonds+. Ein Depotanteil von tber 20% in kurzlau-
fenden Staatsanleihen aus Deutschland, Frankreich und Hol-
land, knapp 25% Kasse und ca. 14% kurzlaufende Unter-
nehmensanleihen guter Bonitat bringen Sicherheit und Liqui-

Fondsdaten zum 30. November 2011

Anlagekategorie Vermogensfonds defensiv

WKN A0J23B

ISIN LU0256567925
Bloomberg-Ticker STARWIN LX
Auflagedatum 13.06.2006
Fondswahrung Euro
Fondsvermdgen 84,7 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.378,51 EUR
Rucknahmepreis 1.338,36 EUR
Verwaltungsvergitung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER) 1,49% (31.12.10)

Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausschiuttung je Anteil 30,1376 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

ditat ins Depot. Ein Mix aus hoherverzinslichen Unterneh-
mensanleihen, Wandelanleihen und ca. 8% Aktien sorgen
fur die notige Kursfantasie. Insgesamt bleibt der Fonds also
weiter sehr konservativ aufgestellt.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,16
Sharpe Ratio Benchmark* 0,19
Volatilitat seit Auflage 7,5%
Information Ratio seit Auflage 61,3

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:

@ Rendite auf Verfall 5.7%
@ Restlaufzeit in Jahren 2,7
Modified Duration 2,2

* Benchmark: 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

Zielgruppe

Der StarCap SICAV Winbonds + eignet sich als Basisinvest-
ment fur mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die eine
ganzheitliche, defensive Vermodgensverwaltung suchen
und auf Kapitalerhalt Wert legen.

Wertentwicklung seit Auflage

1.500  ® StarCap SICAV Winbonds + A - EUR
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2007

2008 2009 2010 2011

2012

Kontakt: StarCapital

Far Fragen stehen  Aktiengesellschaf
wir lhnen gerne .
zur Verfagung. /

J StarCapital”

Y

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

www.starcapital.de



StarCap SICAV Winbonds +

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und
sicherheitsorientiertes Vermodgensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fonds-

managements unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defen-
investiert antizyklisch

sivfonds in festverzinsliche Wert-

Vermoégensaufteilung zum 30. November 2011

papiere, die in Uberwiegend Euro notieren, und nutzt
Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung seines
Chance-Risiko-Profils. Der Kapitalerhalt steht im Zentrum
der defensiven Anlagestrategie, welche auch auf aktuelle
Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung zurtickgreift.

Bonitaten- und Laufzeitstruktur

Kasse [ 24,7%

AAA I 19,3%

Staatsanleihen AA & A — 7,6%

23.2% Kasse 24.7%  ppg — 11,7%

Sonstige s 25,2%

Aktien (-ETF's) 8,1%

Wandelanleihen — Kein Rating m 3,4%
2,8% . .

T Aktien & Aktien- Kasse — 24,7%

ETFs 8,1% 0 -3 Jahre s 32,0%

Unternehmens- 3 -5 Jahre I 15,0%

anleihen 41,2% 5-10 Jahre I 17,8%

Sonstige (] 2,4%

Aktien (-ETF's) 8,1%

Wertentwicklung zum 30. November 2011 in Euro

m +1,7% +3,0% -7,6% +40,4%

= +4,9% +3,6% -2,5% +8,7%
2006 2007 2008 2009

m -1,3% +54,8% +42,6% +45,4%

L +1,7% +14,6% +14,4% +20,0%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage

+9,6% -2,4%
+2,5% +1,8%
2010 Ifd. 2011
+7,1% B StarCap SICAV Winbonds +
+3,4% B 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

- Die flexible Berlcksichtigung festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
ermoglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieBt
zusatzliches Ertragspotenzial.

- Eine breite Investition in liquide Anleihen erhdht dariber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach prémierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermégensverwaltung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Inrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten

kdnnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitatsan-

derungen negativ beeinflusst werden.

in Schwellenlénder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgfaltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich
ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusatzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 30.11.2011).

www.starcapital.de



Internationaler Aktienfonds

Sauren: (1] Feri: (B) EuroFondsNote: 3

StarCap Starpoint - Politische Bérsen!

Die Aktionen der politisch Verantwortlichen zur Lésung der Vertrauen vollig verspielt. Kein Wunder, dass sich die Krise
Eurokrise erscheinen willkdrlich und damit vollig unberechen- jetzt verscharft und auch Lander wie Italien, Spanien und
bar. Nachdem man entgegen allen friiheren Beteuerungen Frankreich in den Fokus geraten. Die weitere Entwicklung
Griechenland jetzt doch Pleite gehen l3sst, (die Zeche zahlen der Bérsen hangt von den Ergebnissen der nachsten Krisen-
wieder einmal die privaten Anleger, wahrend die EZB und gipfel ab.

andere Institutionen ungeschoren davonkommen) ist das

Fondsdaten zum 30. November 2011 Die 10 groBten Aktienpositionen

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds Newmont Mining 3,8%
WKN 940076 Intel Corp 3,4%
ISIN LU0114997082 Barrick Gold 2,9%
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX Royal Dutch 2,9%
Auflagedatum 02.08.2000 Siemens 2,8%
Fondswahrung Euro Lukoil Holding 2,4%
Fondsvermdgen 257,8 Mio. EUR 0ao Gazprom 2,4%
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% Vivendi 2,2%
Ausgabepreis 1.397,52 EUR Harmony Gold 2,1%
Rucknahmepreis 1.330,97 EUR Statoil 2,1%
Verwaltungsvergitung 1,40%

Gesamtkostenquote (TER) 1,47% (31.12.10) Risiko- & Bewertungskennzahlen

Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschuttend Sharpe Ratio seit Auflage 0,05
Ausschiuttung je Anteil 10,3080 EUR (04.04.11) Sharpe Ratio Benchmark* -0,37
Mindestanlage keine Volatilitat seit Auflage 18,9%
KAG StarCapital S.A. Information Ratio seit Auflage 84,8
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. @ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 3,8
Fondsmanager StarCapital S.A. @ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 0,8
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Investitionsquote 85%

* Benchmark: MSCI World in EUR

We rtentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).
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StarCap SICAV Starpoint

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branchen-
allokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 30. November 2011

Niederlande 7,1%
Frankreich 13,7%

Kasse 3,2% —~
USA72% — .

Spanien 3,1% ————
Emerging Markets

[talien 5,6%

4
Q

Regionen und bericksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Der StarCap SICAV Starpoint
eignet sich vor allem fur
langfristig. und antizyklisch
orientierte Anleger, welche
schwerpunktmaBig in inter-
nationale Aktien investieren
mochten und bereit sind, far
Uberdurchschnittliche Ertrags-

Goldminen 9,8%

Sonstige 3,6%

Japan 8,6%

o chancen erhohte Kurs-
Skandinavien 6,7% schwankungen zu akzep-
tieren.

Osterreich 7,4%

Deutschland 16,2%

7,8%

Wertentwicklung zum 30. No ber 2011

] +8,2% +36,8% +15,8% +4,2%

= +4,4% +24,0% +5,8% -3,4%
2004 2005 2006 2007

] -9,0% +32,2% -15,0% +45,2%

u -4,0% +25,1% -19,8% -21,0%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

-41,4% +40,3% +12,9% -15,3%

-39,1% +23,0% +17,2% -7,8%
2008 2009 2010 Ifd. 2011

+48,2% +3,5% W StarCap SICAV Starpoint

-39,0% -4,3% W MSCI World in EUR

seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internationa-
len Aktienmarkte auf Basis einer antizyklischen Investiti-
onsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach prémierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch ~ Marktineffizienzen ~ zugunsten  einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Inrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden
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- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

in Schwellenlander investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ

beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgfaltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich
ohne vorherige Ankindigung &andern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr Gbernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusatzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 30.11.2011).

www.starcapital.de



Internationaler Rentenfonds

Sauren: o000 Feri: (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Argos - Wahrungschancen/Wahrungsrisiken!

Wir haben bei diesem internationalen Rentenfonds den aufgegangen ist, durch Diversifikation in Fremdwé&hrungs-
Fremdwahrungsanteil noch etwas weiter zurickgefahren. anleihen aus Landern mit héherem Wachstum, gesunder
Die groBten Wahrungspositionen sind jetzt noch Norwegi- Demographie, geringer Staatsverschuldung oder groBen
sche Kronen mit einem Depotanteil von 4,0% und Australi- Rohstoffreserven einen Zusatzertrag zu erwirtschaften, hal-
sche Dollar mit 3,7%. Auch wenn das Konzept bisher nicht ten wir grundsatzlich an dieser Strategie fest.

Risiko-& Bewertungskennzahien
Anlagekategorie internationaler Rentenfonds Sharpe Ratio seit Auflage 0,84
WKN 805785 Sharpe Ratio Benchmark* 0,14
ISIN LU0137341789 Volatilitat seit Auflage 5,7%
Bloomberg-Ticker STCARGO LX Information Ratio seit Auflage 35,2
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswahrung Euro Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Fondsvermdgen 447,8 Mio. EUR @ Rendite auf Verfall 6,0%
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% @ Restlaufzeit in Jahren 3,2
Ausgabepreis 1.313,45 EUR Modified Duration 2,6
Rucknahmepreis 1.275,19 EUR * Benchmark: JPM GBI Global in EUR
Verwaltungsvergitung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER) 1,07% (31.12.10)

Performance Fee nein -

Ertragsverwendung ausschttend
Ausschiuttung je Anteil 44,3993 EUR (04.04.11)

Mindestanlage keine Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fir konservative
KAG StarCapital S.A. Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont,
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. die mittels einer globalen Investition in festverzinsliche
Fondsmanager StarCapital S.A. Wertpapiere ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Sicherheit und Ertrag anstreben.

We rtentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).

B StarCapital Argos A-EUR
1.700  m JPM GBI Global in EUR

1.500

1.300

1.100

1.000 P

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 ® Kontakt: StarCapital
J 5 ta r Ca pl ta / Fur Fragen stehen  Aktiengesellschaft

wir lhnen gerne
‘ zur Verfagung.
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StarCapital Argos

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art den
langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig Uberdurchschnitt-
lichen Wertzuwéchsen anstrebt. Die Laufzeiten- und Bonitats-
struktur der investierten Anleihen wird durch eine aktive

Bonitatsstruktur zum 30. November 2011

Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem koénnen Teile des Fondsvermdgens auch in
Fremdwahrungen und in Papieren von Emittenten mit gerin-
gerer Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-
Risiko-Profil des Rentenfonds optimiert.

Wahrungs- und Laufzeitstruktur

AAA 31,5% EUR e 68,6%
Sonstige [ 14,5%
NOK [} 4,0%
—— Kasse 14,8% AUD i 3.7%
MXN 1 3.2%
o - TRY ] 3,1%
AA41% PLN ' 2,9%
A5,4% ’ Kein R6at1ir;/g Kasse — 14,8%
e 0-1Jahre  mm 7,7%
1-3Jahre s 29,0%
BBB 158% —— Sonstige 3-5Jahre 24,3%
22 3% 5-10Jahre s 22,7%
Sonstige 1 1,5%
Wertentwicklung zum 30. November 2011
u +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +11,1% -3,7%
u +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,.3% +13,8% +5,8%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Ifd. 2011
[ ] -2,7% +37,6% +30,6% k.A. +72,8% +5,6% W StarCapital Argos
L +4,2% +16,2% +38,0% +37,9% +39,3% +3,4% W JPM GBI Global in EUR
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert stabile und Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt
Ineffizienzen an den Rentenmaérkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation in liquide Anleihen erhoht die
Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach prémierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermogensverwaltung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfugung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfiihrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder
Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2,
rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten konnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
verdnderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlédnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhohtem Risiko verbunden sein.

wurden sorgféltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und
konnen sich ohne vorherige Anktindigung andern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewéhr Gbernommen werden.
Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschuttungen,
ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson
Reuters). Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funf Jahren wirde sich das
Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusatzlich
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um
jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 30.11.2011).

www.starcapital.de
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und
Prognosen sttzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugénglicher Quellen. Eine Gewéhr
hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine
Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbe-
sondere gilt dies fir Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren
einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanre-
gungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder deri-
vativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch allgemeine Beratung
aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere subjek-
tive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne
vorherige Ankiindigung @ndern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die
Zukunft. In Fallen, in denen sich das Management zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als
Privatpersonen, fiir unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel
unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermégens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im Regel-
fall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kénnen auf unserer
Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltickenlos feststellen, welche Wertpapiere
unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall fir alle Fonds und fur die
groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die
die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, kénnen
Sie unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. Das Dokument wurde redaktionell am 12.
Dezember 2011 abgeschlossen. © 2011



