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Invest 
Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

Licht und Schatten brachte das erste Halbjahr den globalen 
Aktienmärkten. Während sich der Weltaktienindex in Euro 
nach einem guten Start um 4,7% ermäßigte, konnte der 
DAX-Index mit einem Plus von 6,7% glänzen. Beeindruckt 
von der guten Wirtschaftsentwicklung in Deutschland enga-
gierten sich vor allem ausländische Anleger verstärkt in hei-
mischen Dividendenpapieren.

Wir können nur hoffen, dass sich das freundliche Börsenkli-
ma nicht als Scheinblüte erweist. Immerhin hat sich der DAX 
seit seinem Tief bei 3.588 im März 2009 mehr als verdoppelt. 
Das Hauptproblem bleibt weiter die schwelende internatio-

nale Schuldenkrise. Hier hat sich seit dem Lehman-Debakel 
die Lage weiter zugespitzt. Die Staatsverschuldung hat inzwi-
schen ein gigantisches Ausmaß erreicht. Alle Probleme wur-
den mit immer neuen Schulden zugekleistert, keines wurde 
gelöst. Dies gilt nicht nur für die USA und Japan, sondern 
auch für die meisten europäischen Staaten.

Nun könnte man die Ansicht vertreten, dass es für die Staa-
ten keine natürliche Schuldengrenze gibt. Die Notenbanken 
können ja immer weiter Geld drucken und damit Staatsanlei-
hen aufkaufen, so dass sich die Regierungen zu minimalen 
Zinsen immer höher verschulden können. Doch ganz so ein-

"Investing is a Long Lesson in Humility" (Marc Faber) 

Scheinblüte

 Abb. 1: Bloomberg US Weekly Consumer Comfort Index
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fach ist es nicht. In den letzten Konjunkturzyklen wurden Re-
zessionen immer mit den gleichen Mitteln bekämpft: Die No-
tenbanken haben die Zinsen gesenkt und die Geldmengen 
erhöht und die Staaten haben ihre Ausgaben auf Pump aus-
geweitet. Am Anfang war der Anstoßeffekt für die Wirtschaft 
enorm und wurde dann von Zyklus zu Zyklus immer geringer.
Inzwischen sind diese Effekte kaum mehr zu spüren. 

Selbst die beispiellosen Stimulanzien seit der Weltwirtschafts-
krise 2008 konnten zum Beispiel in den USA nur einen 
schwächlichen Aufschwung auslösen, der sich kaum selbst zu 
tragen vermag. Es werden kaum neue Stellen geschaffen und 
die Arbeitslosenquote verharrt bei 9,2%. Die Verbraucher 
sind ebenfalls hoch verschuldet und die Stimmung ist ent-
sprechend mies (Abb 1.)

Festzuhalten bleibt folgendes: 

1. Es ist noch nie eine Schuldenkrise mit immer mehr Schulden 
gelöst worden. Der amerikanische Wirtschaftsprofessor Nas-
sim Nicholas Taleb („Narren des Zufalls“) bezeichnet die Situ-
ation mit der Lage eines Heroinsüchtigen, dem immer höhere 
Dosen Rauschgift verabreicht werden. Der Zusammenbruch 
kommt dann später, fällt dafür umso heftiger aus.

2. Es gibt eine natürliche Grenze für immer neue Schulden. 
Wenn damit kein zusätzliches Wirtschaftswachstum mehr aus-
gelöst wird, wirken weitere Schulden kontraproduktiv. Bestes 
Beispiel dafür ist die aktuelle Lage in Griechenland.

3.„Es gibt keine Möglichkeit, den endgültigen Einbruch ei-
nes Booms zu verhindern, der durch eine Kredit (Schulden) 
Expansion hervorgerufen wurde. Die Alternative ist nur, ob die 
Krise früher kommt, als Folge einer freiwilligen Abkehr von 
einer weiteren Kredit (Schulden) Expansion, oder später, als 
endgültige und vollständige Katastrophe im betroffenen Wäh-
rungssystem“. Diese Erkenntnis äußerte der österreichische 
Ökonom Ludwig von Mises bereits 1922.
 

4. Nach aller historischen Erfahrung wirkt eine extreme öffent-
liche oder private Verschuldung deflationär. Neuere Untersu-
chungen aus den USA belegen, dass das Wirtschaftswachstum 
in Gegenden mit hoher Verschuldung viel niedriger ist als in 
Gegenden mit geringer Verschuldung. Die aktuell grassieren-
de Furcht vor steigender Inflation ist daher völlig unbegründet. 
Wer das nicht glaubt, sollte sich vielleicht einmal die Entwick-
lung des Weizenpreises ansehen (Abb 2.).

Eine Deflationskrise wäre das schlimmste, was uns derzeit pas-
sieren kann. Denn die meisten Frühindikatoren deuten auf ein 
Ende des aktuellen Konjunkturaufschwungs hin. In den USA 
sind mehrere Bundesstaaten faktisch bereits pleite. Das aktu-
elle Programm des Quantitative Easing durch das FED (QE2) ist 
zum 30.06. ausgelaufen und es gibt politische Widerstände 
gegen weitere QE-Maßnahmen. In Europa hat die EZB in völ-
liger Verkennung der tatsächlichen Lage gerade zum zweiten 
Mal die Zinsen erhöht und weitere Schritte in dieser Richtung 
angekündigt. Dies, obwohl vielen Ländern das Wasser bereits 
bis zum Hals steht.

Dies gilt nicht nur für Staaten wie Griechenland, die für zwei-
jährige Kredite 27,5% Zinsen (pro Jahr!) bezahlen müssen, 
Portugal berappt über 15% und Irland 14,8% jährlich. Diese 
Länder sind nicht mehr kapitalmarktfähig. Schlimmer: auch in 
Spanien und Italien steigen die Zinsen jetzt deutlich an. Spa-
nien ist für uns der nächste Krisenkandidat. Es ist uns völlig 
schleierhaft, wie dieses Land mit nur 16 Mio. im Privatsektor 
Arbeitenden die Kosten für 9 Mio. Rentner, 3 Mio. Staatsdie-
ner und 5 Mio. Arbeitslose schultern will.

Des Kaisers neue Kleider

Wir haben uns im ersten Halbjahr mit unseren Aktienanlagen 
nicht gerade mit Ruhm bekleckert (siehe Factsheets). Dies ist 
relativ einfach damit zu erklären, dass die meisten Anleger 
noch auf dem Inflationstrip sind und nicht erkennen, dass der 

Abb. 2: Weizenpreis im freien Fall 

Quelle: Bloomberg per 30.06.2011 
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Mit freundlichen Grüßen
Ihre StarCapital
 
 

Peter E. Huber

Abb. 3: VW Vorzüge versus France Telecom

Quelle: Thomson Financial Datastream auf 100 indexiert per 10.07.2011

Kaiser nackt dasteht. So waren an den Aktienmärkten weiter 
zyklische Papiere wie Autos und deren Zulieferer oder Chemie-
werte gefragt. Ein gefährliches Spiel wenn man bedenkt, dass 
die meisten guten Nachrichten bereits mehr als ausreichend in 
den Kursen enthalten sind und der Konjunkturaufschwung sich 
in einem Spätstadium befindet. Defensive Titel wie z.B. Tele-
koms, Pharma, Versorger, Technologie, die weit unter ihrem 
inneren Wert notieren, tun sich dagegen schwer und befinden 
sich teilweise sogar weiter im Abwärtstrend (Abb 3.).

Dies ist alles andere als ein günstiges Umfeld für antizyklische 
Investoren. Es erfordert Geduld, Qualitätswerte billig einzusam-
meln, die aktuell nicht gefragt sind. Trotzdem ist dies die einzig 
richtige Anlagestrategie. Zumal die Schwäche der Bankaktien 
ein deutlicher Hinweis darauf ist, dass den Märkten in den 
nächsten Monaten Ungemach drohen könnte. Vorsicht heißt 
die Mutter der Porzellankiste, damit man die sich in Krisen er-
öffnenden Chancen auch richtig nutzen kann.  

Privatkunden

Holger Gachot
0800-6941900 
(kostenlos)

Institutionelle Anleger
 
Steffen Berndt
+49 (0)6171-69419-0

 
 

Norbert Keimling

Ihre Ansprechpartner :

zyklische Branche defensive Branche
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Wenn Sie Fragen zur Anlagestrategie haben: peter.huber@starcapital.de
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Internationaler Aktienfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com
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StarCap Starpoint - Schwere Zeiten für Antizykliker!
Während zyklische Aktien wie  VW oder  BASF von einem
Hochpunkt  zum nächsten eilen, rutschen defensive Papiere
wie EON, RWE oder France Telecom immer weiter ins Minus.
Für antizyklisch agierende Investoren ist diese Entwicklung
desaströs. Trotzdem sollte man bei seiner Anlagestrategie

bleiben. Denn in der Spätphase eines konjunkturellen Auf-
schwungs sind zyklische Titel stark gefährdet, während die
unbeliebten Defensivwerte ein gutes Erholungspotential
aufweisen.  Bezüglich  der  generellen  Marktentwicklung
bleiben wir  weiter  vorsichtig  gestimmt.

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds
WKN 940076
ISIN LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 02.08.2000
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 307,8 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 1.524,38 EUR
Rücknahmepreis 1.451,79 EUR
Verwaltungsvergütung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER) 1,47% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 10,3080 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Aktienpositionen

Siemens 4,5%
Royal Dutch 3,8%
General Electric 2,8%
Bilfinger Berger 2,4%
Gazprom 2,4%
Intel 2,4%
Newmont Mining 2,4%
Lukoil 2,1%
France Telecom 1,9%
Gas Natural 1,9%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,10
Sharpe Ratio Benchmark* -0,36
Volatilität seit Auflage 19,0%
Information Ratio seit Auflage 94,3
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,2
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,0
Investitionsquote 63,9
* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCap SICAV Starpoint

Chancen Risiken
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MSCI World in EUR

StarCap SICAV Starpoint

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Der StarCap SICAV Starpoint 
eignet sich vor allem für 
langfristig und antizyklisch 
orientierte Anleger, welche 
schwerpunktmäßig in inter- 
nationale Aktien investieren 
möchten  und bereit sind, für 
überdurchschnittliche Ertrags- 
chancen erhöhte Kurs- 
schwankungen zu akzep- 
tieren.

Anleger partizipieren an der Entwicklung der internationa-
len Aktienmärkte auf Basis einer antizyklischen Investiti-
onsstrategie.

¬

¬

¬

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde 
den Fonds erworben hat.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich.

Der Fonds kann durch Wechselkursänderungen negativ 
beeinflusst werden.

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt 
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer 
überdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

Der StarCap SICAV Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine überdurchschnittliche Wertentwicklung im 
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Länder- und Branchen-
allokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten  

Regionen und berücksichtigt langfristige Wachstumstrends. 
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des 
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf 
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhöhen die 
Sicherheit des Portfolios. 

Fondsstruktur zum 30. Juni 2011

Niederlande 7,2%

Goldminen 5,1%

Sonstige 4,7%

Japan 6,9%

Spanien 6,5%

Skandinavien 7,0%

Italien 7,9%

Frankreich 12,2%

Kasse 6,1%

USA 6,3%

Emerging Markets 
8,5%

Österreich 8,7%

Deutschland 12,9%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011

+8,2% +36,8% +15,8% +4,2% -41,4% +40,3% +12,9% -7,6%

+4,4% +24,0% +5,8% -3,4% -39,1% +23,0% +17,2% -3,8%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+5,4% +2,9% +1,5% +60,2% +61,6% +4,5%

+8,0% +3,2% -11,1% -28,3% -36,4% -4,1%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).



ge
ne

ra
te

d 
by

 F
ac

ts
he

et
sL

IV
E

™
 -

 w
w

w
.fa

ct
sh

ee
ts

liv
e.

co
m

Internationaler Aktienfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall  0800 - 69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Sauren: l

StarCapital Priamos - Der quantitative Value-Fonds
Die Weltaktienmärkte notieren mit einem Kurs-Buchwert-
Verhältnis von 1,8 und einem Kurs-Cashflow-Verhältnis von
7,1 weiterhin auf einem neutralen Niveau. Unser Risk-Protec-
tion-System ist deshalb partiell aktiv und kann in Abwärtsbe-
wegungen bis zu 25% des Fondsvermögens absichern. Aktu-

ell sind nur 84,1% des StarCapital Priamos in Aktien inves-
tiert, was auch dem Umstand Rechnung trägt, dass die gra-
vierenden Ungleichgewichte (insbes. Staatsverschuldungen
und Derivate-Blase) nach wie vor völlig ungelöst sind. Wir
bleiben daher vorsichtig!

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds
WKN 805784
ISIN LU0137341359
Bloomberg-Ticker STCPRIA LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 115,4 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 1.434,32 EUR
Rücknahmepreis 1.366,02 EUR
Verwaltungsvergütung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER) 1,68% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 11,0062 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Aktienpositionen

Jardine Matheson 3,1%
SABESP 3,1%
Barloworld 3,0%
Hanwha Chemical 2,8%
Nexans 2,8%
Nexity 2,6%
Repsol 2,6%
Domtar Corp. 2,5%
Wendel 2,4%
Allianz 2,3%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,08
Sharpe Ratio Benchmark* -0,25
Volatilität seit Auflage 20,7%
Information Ratio seit Auflage 68,6
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,3
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,1
Investitionsquote 84,1
* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Priamos

Chancen Risiken

¬ 
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MSCI World in EUR

StarCapital Priamos

Der StarCapital Priamos investiert nach der StarCapital- 
ValueQ-Strategie in unterbewertete Unternehmen aus den 
attraktivsten Ländern und Branchen weltweit. Er strebt langfri-
stig ein überdurchschnittliches Kapitalwachstum im Vergleich 
zur Benchmark an. Das StarCapital Risk-Protection-System 

erhöht die Sicherheit des Portfolios, indem es in Krisenzeiten 
Teile des Fondsvermögens absichert. Durch den quantita-
tiven Investmentansatz investiert der Aktienfonds frei von  
Emotionen und profitiert daher im besonderen Maße von 
den Erkenntnissen der empirischen Kapitalmarktforschung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und das StarCapital-Risk-Protection-System 
erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Anleger des StarCapital Priamos partizipieren an den 
Kurschancen der internationalen Aktienmärkte.

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über langjährige Erfahrungen und nutzt Markt- 
ineffizienzen zugunsten einer positiven Wertentwicklung.

Die quantitative ValueQ-Strategie investiert auf Basis 
aktueller Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich.

Der Fonds kann durch Wechselkursänderungen negativ 
beeinflusst werden.

Der StarCapital Priamos 
eignet sich vor allem für 
Anleger, die mit der Investiti-
on in unterbewertete Value- 
Aktien eine überdurch-
schnittliche Rendite erzielen 
wollen und dafür bereit sind, 
erhöhte Kursschwankungen 
zu akzeptieren.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde 
den Fonds erworben hat.

Fondsstruktur zum 30. Juni 2011

Frankreich 13,3%

Niederlande 5,7%

Deutschland 4,4%

Kasse 3,4%

Nordamerika 10,2%

Emerging Markets 
19,3%

UK 5,4%

Europa (sonstige) 
27,9%

Asien (ex Japan) 
2,8%
Japan 7,6%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011

+9,0% +40,3% +22,8% +0,5% -49,2% +32,6% +15,6% -4,2%

+4,4% +24,0% +5,8% -3,4% -39,1% +23,0% +17,2% -3,8%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+11,0% -3,9% -11,5% k.A. +46,3% +4,1%

+8,0% +3,2% -11,1% -28,3% -18,5% -2,1%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).
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Vermögensfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Sauren: lll

StarCapital Huber Strategy 1 - Lehrmeister Börse!
Die Börse ist ein guter Lehrmeister. Denn sie bringt einem im-
mer wieder Demut bei. Das Wissen um zukünftige Entwick-
lungen ist beschränkt, so dass man nicht zu übermütig wer-
den sollte. Aus den in der letzten Krise gemachten Erfahrun-
gen kann man im Zweifel gar nicht vorsichtig genug sein.
Insbesondere, wenn es so viele krisenhafte Erscheinungen

gibt wie derzeit. Deshalb haben wir unsere Aktienquote
wieder auf unter 50% des Fondsvermögens abgebaut. An-
lageschwerpunkte bilden Öl- und Gaswerte sowie Aktien
aus dem Bereich Infrastruktur (Industrie, Bau) und Versor-
gung.

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie Vermögensfonds dynamisch
WKN A0NE9D
ISIN LU0350239504
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX
Auflagedatum 29.02.2008
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 136,4 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.068,86 EUR
Rücknahmepreis 1.037,73 EUR
Verwaltungsvergütung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER) 1,51% (31.12.10)
Performance Fee ja
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 3,6525 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Positionen

5,875% MOL 2017 2,9%
7,5% HeidelbergCement 2020 2,3%
1,75% SAP 2012 2,2%
Siemens 2,1%
Royal Dutch 1,7%
7% Rhodia 2018 1,6%
8,5% Alcatel 2016 1,5%
4,25% Anglo American 2013 1,5%
7,125 Conti Gummi 2018 1,5%
4,125% ENI 2019 1,5%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,05
Sharpe Ratio Benchmark* 0,08
Volatilität seit Auflage 20,6%
Information Ratio seit Auflage 6,5
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 4,6
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,0
Aktienquote 48,8%
* Benchmark: 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).

2009 2010 2011
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1.000

1.100

StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Huber Strategy 1

Chancen Risiken
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60% MSCI World in EUR &
40% JPM GBI in EUR 

StarCapital Huber Strategy 1

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und 
chancenorientiertes Vermögensmanagement auf Basis der 
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermö-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermögens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Darüber hinaus 

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe, 
Währungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlage-
schwerpunkte werden für ein optimales Chance-Risiko-
Verhältnis je nach Marktphase auf Basis aktueller Kapital-
marktforschungsergebnisse flexibel  gesteuert.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt 
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer über- 
durchschnittlichen Wertentwicklung des vermögens- 
verwaltenden Fonds.

Der Fonds kann durch Wechselkurs- und Zinsänderungen 
negativ beeinflusst werden.

Durch die flexible Steuerung der Anlageschwerpunkte legt 
der Fonds in jeder Marktphase den Schwerpunkt auf die 
jeweils attraktivste Anlageklasse.

Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und die Investition in gering korrelierte 
Anlageklassen erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten 
können zahlungsunfähig werden. 

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich. 

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der StarCapital Huber Strate-
gy 1 eignet sich als Basis- 
investment für langfristig 
orientierte Anleger, die eine 
auf Aktien fokussierte und 
breit diversifizierte Vermö-
gensanlage suchen und 
bereit sind, für überdurch-
schnittliche Ertragschancen 
temporär erhöhte Kurs- 
schwankungen zu akzeptie-
ren.

Fondsstruktur zum 30. Juni 2011

Aktien Nordamerika 
5,6%

Aktien EM & Asien 
6,1%

Kasse 19,5%

Sonstiges 5,3%

Aktien Europa 
37,1%

Anleihen 26,4%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011

-30,6% +49,1% +10,1% -4,4%

-12,5% +13,4% +16,2% -3,7%

29.02. bis 30.12.2008 2009 2010 lfd. 2011

+4,6% +14,0% +9,0% +2,6%

+2,0% +16,3% +9,2% +2,7%

1 Jahr 3 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).
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Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Zielgruppe

Der StarCap SICAV Winbonds + eignet sich als Basisinvest-
ment für mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die eine 
ganzheitliche, defensive Vermögensverwaltung suchen 
und auf Kapitalerhalt Wert legen.

Vermögensfonds

Sauren: lll Feri: (B) EuroFondsNote: 1

StarCap Winbonds +: Erst mal keine Aktien mehr!
Aufgrund des insgesamt sehr labilen Börsenumfeldes haben
wir uns bei diesem konservativen Vermögensfonds erst ein-
mal völlig von Aktien verabschiedet und setzen ganz auf fest-
verzinsliche Wertpapiere. So können wir in Ruhe die weitere
Entwicklung abwarten. Die nächste größere Anlagechance
aus antizyklischer Sicht ergibt sich unseres Erachtens dem-

nächst bei Anleihen aus den PIGS-Staaten. Hier hat sich ein
extremer Verkaufsdruck aufgebaut und die Stimmung ist
einhellig negativ. Dabei führt kein Weg an einer Transferu-
nion vorbei, auch wenn die Politik dies noch nicht wahr-
haben will.

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie Vermögensfonds defensiv
WKN A0J23B
ISIN LU0256567925
Bloomberg-Ticker STARWIN LX
Auflagedatum 13.06.2006
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 58,8 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.441,88 EUR
Rücknahmepreis 1.399,88 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,49% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 30,1376 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,56
Sharpe Ratio Benchmark* 0,21
Volatilität seit Auflage 7,2%
Information Ratio seit Auflage 85,8

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:

Ø Rendite auf Verfall 3,7
Ø Restlaufzeit in Jahren 3,0
Modified Duration 2,6

* Benchmark: 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).

2007 2008 2009 2010 2011

1.000

1.100

1.300

1.500 StarCap SICAV Winbonds + A - EUR
80% REXP & 20% EuroStoxx 50
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Fondsbeschreibung 

Chancen Risiken
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80% REXP & 20% EuroStoxx 50

StarCap SICAV Winbonds +

Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und 
sicherheitsorientiertes Vermögensmanagement auf Basis der 
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fonds-                
managements unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defen-
sivfonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wert-   

papiere, die in überwiegend Euro notieren, und nutzt 
Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung seines 
Chance-Risiko-Profils. Der Kapitalerhalt steht im Zentrum 
der defensiven Anlagestrategie, welche auch auf aktuelle 
Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung zurückgreift.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, 
den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel 
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich 
ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern

Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Die flexible Berücksichtigung festverzinslicher Wertpapiere 
unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
ermöglicht Stabilität und Sicherheit der Anlage.

Eine breite Investition in liquide Anleihen erhöht darüber 
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschließt 
zusätzliches Ertragspotenzial.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten 
können zahlungsunfähig werden. 

¬

Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitätsän-
derungen negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich.

StarCap SICAV Winbonds +

Vermögensaufteilung zum 30. Juni 2011

Kasse 19,7%

Supranationale 
Anleihen 2,5%

Staatsanleihen 
28,4%

Wandelanleihen 
1,2%

Unternehmens-
anleihen 48,2%

Bonitäten- und Laufzeitstruktur

AAA 30,0%
AA & A 7,9%
BBB 11,1%
Sonstige 28,0%
Kasse 19,7%
Kein Rating 3,3%

Kasse 19,7%
0 - 3 Jahre 41,7%
3 - 5 Jahre 18,1%
5 - 10 Jahre 19,9%
Sonstige 0,6%

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011 in Euro

 +1,7%  +3,0%  -7,6%  +40,4%  +9,6%  +2,1%

 +4,9%  +3,6%  -2,5%  +8,7%  +2,5%  +1,1%

2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

 +7,0%  +44,8%  +52,9%  +52,0%  +8,7%

 +2,1%  +14,5%  +18,6%  +19,2%  +3,5%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).
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Internationaler Rentenfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem für konservative 
Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, 
die mittels einer globalen Investition in festverzinsliche 
Wertpapiere ein ausgewogenes Verhältnis zwischen 
Sicherheit und Ertrag anstreben. 

Sauren: lll Feri: (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Argos - Weitere Zinserhöhungen durch die EZB!
Vor kurzem hat die europäische Zentralbank zum zweiten
Mal die Leitzinsen erhöht und weitere Zinsschritte angekün-
digt. Ganz offensichtlich ist man der Meinung, eine Inflation
bekämpfen zu müssen. Wie die Zinserhöhung in 2008 kom-
men auch diese Maßnahmen zur Unzeit und könnten die

Krise in den PIGS-Staaten zusätzlich verschärfen. Weitere
Staaten dürften in die Rezession abgleiten. Unser interna-
tionaler Rentenfonds sieht daher weiter Chancen bei den
festverzinslichen Wertpapieren und bleibt hoch investiert.

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN 805785
ISIN LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 504,2 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.368,07 EUR
Rücknahmepreis 1.328,22 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,07% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 44,3993 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,04
Sharpe Ratio Benchmark* 0,01
Volatilität seit Auflage 5,5%
Information Ratio seit Auflage 43,7

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Ø Rendite auf Verfall 4,9%
Ø Restlaufzeit in Jahren 3,9
Modified Duration 3,1
* Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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StarCapital Argos A-EUR
JPM GBI Global in EUR
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Argos

Chancen Risiken

JPM GBI Global in EUR

StarCapital Argos

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der 
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art den 
langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig überdurchschnitt-
lichen Wertzuwächsen anstrebt. Die Laufzeiten- und Bonitäts-
struktur der investierten Anleihen wird durch eine aktive 

Zinsstrategie permanent an die Kapitalmärkte angepasst. 
Außerdem können Teile des Fondsvermögens auch in 
Fremdwährungen und in Papieren von Emittenten mit gerin-
gerer Bonität angelegt werden, sofern dies das Chance- 
Risiko-Profil des Rentenfonds optimiert.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder 
Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, 
rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie 
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen

wurden sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und 
können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. 
Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, 
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson 
Reuters). Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das 
Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich 
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um 
jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern

¬ 

¬ 

¬

¬  Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt 
Ineffizienzen an den Rentenmärkten optimal aus.

Eine breite Diversifikation in liquide Anleihen erhöht die 
Sicherheit des Portfolios.

Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere 
unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
generiert stabile und überdurchschnittliche Erträge.

¬ 

¬

 

¬  

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds investiert überwiegend in Anleihen. Deren 
Emittenten können zahlungsunfähig werden. 

¬

Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
veränderungen negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich. 

Bonitätsstruktur zum 30. Juni 2011

AAA 35,0%

Kasse 5,6%

Kein Rating 
5,5%

Sonstige 
25,3%

AA 6,2%

A 5,6%

BBB 16,8%

Währungs- und Laufzeitstruktur

EUR 59,7%
Sonstige 17,4%
AUD 8,1%
NOK 4,6%
NZD 4,1%
TRY 3,1%
MXN 3,0%

Kasse 5,6%
0 – 1 Jahre 8,0%
1 – 3 Jahre 33,5%
3 – 5 Jahre 24,0%
5 – 10 Jahre 26,3%
Sonstige 2,6%

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011

+4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +11,1% +0,3%

+2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +13,8% -3,9%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+2,3% +29,6% +43,1% k.A.  +79,9%  +6,3%

-6,9% +30,9% +27,3% +26,2%  +26,6%  +2,5%

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).
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Internationaler Rentenfonds

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 -  69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0

www.starcapital.de

Fax:  +49 6171 69419 - 49

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Zielgruppe

Der StarCapital Bondvalue UI eignet sich vor allem für 
konservative Anleger mit einem langfristigen Anlagehori-
zont, welche die Chancen an den internationalen Anleihe-
märkten aktiv nutzen möchten und bereit sind, für 
überdurchschnittliche Ertragschancen temporär erhöhte 
Kursschwankungen zu akzeptieren. 

Sauren: lll Feri: (B) EuroFondsNote: 2

StarCapital Bondvalue UI - Chancen mit Fremdwährungen!
Der Euro ist eine strukturell schwache Währung, die zusätz-
lich unter der Krise in den PIGS-Staaten leidet. Auch die an-
deren  Hauptwährungen  wie  der  US-Dollar,  das  britische
Pfund und der japanische Yen sind strukturell schwach und
von einer überbordenden öffentlichen Verschuldung geplagt.

Vor diesem Hintergrund bieten ausgewählte Fremdwährun-
gen aus Staaten mit umfangreichen Rohstoffvorkommen,
geringen Staatsdefiziten oder einer gesunden demographi-
schen Entwicklung gute Kurschancen. Der Bondvalue ist zu
ca. 40% in solchen Währungen investiert.

Fondsdaten zum 30. Juni 2011

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN 978187
ISIN DE0009781872
Bloomberg-Ticker WFBVUBV GR
Auflagedatum 15.09.1997
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 90,7 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 69,66 EUR
Rücknahmepreis 67,63 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,17% (31.12.10)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 2,4600 EUR (15.02.11)
Mindestanlage keine
KAG Universal Investment GmbH
Depotbank UBS Deutschland AG
Fondsberater StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, DE

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio (10 Jahre) 0,73
Sharpe Ratio Benchmark (10 Jahre)* -0,02
Volatilität (10 Jahre) 6,9%
Information Ratio (10 Jahre) 36,5

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Ø Rendite auf Verfall 4,8%
Ø Restlaufzeit in Jahren 4,0
Modified Duration 3,1
* Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung seit Auflage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).
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Fondsbeschreibung 

StarCapital Bondvalue UI

Chancen Risiken

  

JPM GBI Global in EUR

StarCapital Bondvalue UI

Der StarCapital Bondvalue UI ist ein internationaler Renten-
fonds, der die Chancen an den weltweiten Anleihemärkten 
dynamisch nutzt. Ziel des Fonds ist eine überdurchschnittliche 
Wertentwicklung auf Basis einer aktiven Zinsstrategie. Die 
Laufzeiten- und Bonitätsstruktur der investierten Anleihen wird 

so permanent an die jeweilige Situation an den Kapitalmärk-
ten angepasst. Teile des Fondsvermögens können in Fremd-
währungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer 
Bonität angelegt werden, sofern dies überdurchschnittliche 
Renditechancen verspricht.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement 
sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern sowie im 
Internet unter www.universal-investment.de erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden 
sorgfältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können

sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die 
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters). 
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis 
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusätzlich individuell anfallende 
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell 
anfallenden Depotkosten vermindern. Angaben zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Rückschlüsse 
auf Wertentwicklungen in der Zukunft

¬ 

¬

¬  

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit 
erhöhtem Risiko verbunden sein.

Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

Der Fonds investiert überwiegend in Anleihen. Deren 
Emittenten können zahlungsunfähig werden. 

¬

Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
veränderungen negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese 
gelten als besonders risikoreich. 

¬ 

¬

¬

¬  Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt 
Ineffizienzen an den Rentenmärkten optimal aus.

Eine breite Diversifikation schwerpunktmäßig in liquide 
Wertpapiere erhöht die Sicherheit des Portfolios.

Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere 
unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
generiert überdurchschnittliche Erträge.

Bonitätsstruktur zum 30. Juni 2011

Kasse 4,5%

Sonstige 
21,6%

AAA 49,2%

AA 2,5%

A 3,3%

BBB 18,9%

Währungs- und Laufzeitstruktur

EUR 59,8%
Sonstige 16,4%
RUB 5,4%
MXN 5,4%
BRL 4,6%
AUD 4,2%
ZAR 4,2%

Kasse 4,5%
0 – 1 Jahre 4,1%
1 – 3 Jahre 47,5%
3 – 5 Jahre 15,8%
5 – 10 Jahre 20,7%
Sonstige 7,4%

Wertentwicklung zum 30. Juni 2011

+7,6% +7,8% +0,6% +5,2% -14,2% +35,2% +11,0% +1,3%

+2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +13,8% -3,9%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lfd. 2011

+3,7% +30,8% +47,1% +83,0%  +133,3%  +6,3%

-6,9% +30,9% +27,3% +26,2% n.a. n.a.

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

(Stand: 30.06.2011).
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